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Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU)
LAGERNES 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852
BANK

Produktnavn: Pulje for globale aktier
Indikator for juridiske enheder: 529900SEFOTJH1MLGZ92

Ved en baredygtig

investering forstaes en . . . . .
investering i en Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
pkonomisk aktivitet, der
bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat at Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal ae at de
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indikatorer maler, med et miligmal: % karakteristika og selv om det ikke havde en
hvordan de baeredygtig investering som mal, havde det
miljpmaessige eller i pkonomiske aktiviteter, der en andel af baeredygtige investeringer pa

sociale karakteristika,
der fremmes af dette
produkt, opnas.

0,
kvalificerer som miljgmaessigt 11,5%

ige i henhold til EU-
SRR e I med et miljgmal i gkonomiske

. klassificeringssystemet
der er fastsat i g5y x aktiviteter, der kvalificerer som
;%r;(;;j;;gg 20 pkonomiske aktiviteter, der ikke miljpmaessigt baeredygtige i henhold
, 0g som o - . - .

opstiller en liste over kvalificerer som miljgmaessigt til EU-klassificeringssystemet

ili i baeredygtige i henhold til EU- o .
m||j¢maes§|gt ) -yg _g med et miljgmal i gkonomiske
D Klassificeringssystemet aktiviteter, der ikke kvalificerer
okonomiske aktiviteter. o . .
| nevnte forordning er som mllj¢mae55|gt baeredygtige i
der ikke fastsat en liste henhold til EU-
over socialt baeredygtige klassificeringssystemet
gkonomiske aktiviteter.
Baeredygtige med et socialt mal
investeringer med et
miljmal kan vaere i Det foretog baeredygtige investeringer Det fremmede M/S-karakterisitka, men
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Fra) I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
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N _d finansielle produkt, opfyldt?

Produktet har fremmet miljpmaessige og sociale karakteristika ved at tage hensyn til fglgende
bzeredygtighedsfaktorer:

e  Drivhusgasemissioner

e Tobak

e Sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt for menneskerettigheder og
bekaempelse af korruption og bestikkelse

| hvilket omfang produktet har taget hensyn til baeredygtighedsfaktorerne, males ved hjzelp af
bzeredygtighedsindikatorerne i tabellen nedenfor.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorer sig?

Baeredygtighedsindikatorne er udvalgt med henblik pd at male, i hvilken grad produktet har
formaet at tage hensyn, til de konkrete baeredygtighedsfaktorer. Eksempelvis om produktet har
formaet at reducere drivhusgasemissioner fra dets investeringer.



Flere af nedenstaende baeredygtighedsindikatorer, afspejler de eksklusionskriterier, der er
fastsat i produktets investeringsstrategi. Indikatorerne fremgar af de gra felter i tabellen
nedenfor. For disse er hensigten at male hvorvidt produktet har efterlevet de fastsatte
eksklusionskriterier. Der angives en andel pa nul procent ved efterlevelse.

Tabel 1. Investeringer i bgrsnoterede aktier og virksomhedsobligationer

. . - Indvirkning Indvirkning
Bzeredygtighedsfaktor Baeredygtighedsindikator [3r 2023] [3r 2022]
Drivhusgasemissioner i alt (anvendelsesomrade 1- og 2-drivhusgas- 776 tons 675 tons

emissioner).

2,52 . mio. 2 . mio.
CO2-aftryk (anvendelsesomrade 1- og 2-drivhusgasemissioner). ,>2 tons pr. mio /8 tons pr. mio

kr. kr.
CO2-aftryk (anvendelsesomrade 1-, 2- og 3-drivhusgasemissioner). 20'97. tons pr. 25'22. tons pr.
mio. kr. mio. kr.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder, der 4,18%. 417%

er aktive i sektoren for fossile braendstoffer.

Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
uden initiativer til reduktion af CO2-emissioner med henblik pa 24,11% 32,8%
tilpasning til Paris-aftalens temperaturmalsatning.

Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder med
mere end 5 pct. omsatning fra udvinding af olie og gas fra
tjeeresand, hvis klimaplaner ikke skgnnes i overensstemmelse med
Paris-aftalens temperaturmalszetning.

0,00% 0,00%

Drivhusgasemissioner B A - . -
= Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder med

mere end 5 pct. omsaetning fra udvinding af olie og gas i Arktis, hvis
klimaplaner ikke skgnnes i overensstemmelse med Paris-aftalens
temperaturmalsaetning.

0,00% 0,00%

Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder med
mere end 1 pct. omszetning fra udvinding af termisk kul, hvis
klimaplaner ikke skgnnes i overensstemmelse med Paris-aftalens
temperaturmalsaetning.

0,00% 0,00%

Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder med
mere end 50 pct. omsatning fra kulbaseret energiproduktion, hvis
klimaplaner ikke skgnnes i overensstemmelse med Paris-aftalens
temperaturmalsatning.

0,00% 0,00%

Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
aktive i undersektorerne “udvinding og produktion” og
"integrerede olie og gasselskaber” under energisektoren, hvis 0,00% 0,10%
klimaplaner ikke sk@nnes i overensstemmelse med Paris-aftalens
temperaturmalsaetning.

Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

0, 0,
involveret i produktion af tobaksprodukter. oYl el
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder med
Tobak mere end 10 pct. omsaetning fra distribution eller salg af 0,00% 0,00%

tobaksprodukter.

Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder med
mere end 10 pct. omsaetning fra salg af produkter og services 0,00% 0,00%
ngdvendige for fremstillingen af tobaksprodukter.




Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder med
mere end 10 pct. omsaetning fra salg af navne-rettigheder til brug 0,00% 0,00%
for tobaksprodukter.

Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder, der

Sociale og personale- ha.r viaret involveret i'overtr.aede.ls.er af FN's G.Iobafl Compact 0,00% 0,03%
maessige spgrgsmal principper eller OECD's retningslinjer for multinationale
samt respekt for virksomheder.
menneskerettigheder
og bekaempelse af An_cIeI af investeringelr | investeringsmodtagende yirkso[nheder, der 0,00% 0,00%
korruption og er involveret i fremstilling eller salg af kontroversielle vaben.
bestikkelse
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder, der 0,00% 0,00%

er involveret i fremstilling eller salg af atomvaben.

Som det fremgar af de gra felter i tabellerne ovenfor, blev alle eksklusionkriterier overholdt i
perioden 2023

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Drivhusgasemissioner
Som det fremgar af tabellerne ovenfor, har produktet formaet at reducere
drivhusgasemissioner pr. mio. kr. fra dets investeringer.

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer som det finansiele produkt delvis foretog,
og hvordan bidrog de bzeredygtige investeringer til sédanne mal?

Selv om produktet ikke har garanteret at foretage baeredygtige investeringer, havde det en andel
af investeringer, i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Opggrelsen af
baeredygtige investeringer baseres alene pa EU-klassificeringssystemet og omfatter kun
produktets investeringer i bgrsnoterede aktier og bgrsnoterede virksomhedsobligationer.

Nar andelen af investeringer, i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, opggres pa
baggrund af rapporterede data, bidrog investeringerne til fglgende to ud af EU-

klassificeringssystemets seks miljgmal:
De vigtigste negative

indvirkninger er 1) Modvirkning af klimazendringer
investerings- 2) Tilpasning til klimasendringer
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljpmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt

Der findes kun rapporterede data, for en mindre andel af produktets investeringer, som fglge af
at EU-klassificeringssystemet fortsat er under implementering. Den Igbende implementering
betyder, at virksomheder underlaegges rapporteringsforpligtelser forskudt afhaengig af deres
stgrrelse og virke. Pensionskassens investeringer i bgrsnoterede aktier foretages desuden
overvejende ivirksomheder hjemhgrende udenfor EU. Disse virksomheder er ikke underlagt EU-
rapporteringsforpligtelser, hvorfor der ikke findes rapporterede data for denne del af produktets

for menneske-
rettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

investeringer. Rapporteringsforpligtelserne for de seks miljgmal er ligeledes implementeret
forskudt, hvorfor rapporterede data pa nuvaerende tidspunkt kun omfatter investeringer, der
bidrager til EU-klassificeringssystemets to fgrste miljgmal.

Grundet udfordringerne med at fremskaffe rapporterede data, suppleres opggrelsen med et
estimat for andelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Denne andel gaelder for de investeringer, i den b@grsnoterede aktie- og virksomhedsobligations-
portefglje, hvor rapporteret data endnu ikke er tilgeengeligt. Estimatet kan give en indikation af
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den reelle andel af investeringer, der i overensstemmelse med EU-klassificeringsystemet, hvis
rapporterede data var tilgeengelige for alle produktets investeringer i bgrsnoterede aktier og
virksomhedsobligationer. Estimatet baseres pa aktiviteter der bidrager til alle seks miljgmal i EU-
klassificeringssystemet. Det bemaerkes, at den metode der ligger til grund for estimatet, ikke er i
overensstemmelse med EU’s kriterier for baredygtige investeringer, herunder EU-
klassificeringssystemets kriterier for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

| takt med, at flere virksomheder rapporterer efter EU-klassificeringssystemet forventes dette
afspejlet i opgarelsen.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til hensigt
at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmal?

Baredygtige investeringer i overenstemmelse med EU-taksonomien ma ikke i vaesentlig grad
skade miljget. For rapporterede data antages det derfor at kriterierne er overholdt.

For den estimerede andel af baeredygtige investeringer anvendes dataleverandgren MSCl’s
metode, hvor investeringer potentielle vaesentlige skadevirkninger afdaekkes pa baggrund af
oplysninger om virksomheders involvering i miljgmaessige og sociale kontroverser. Denne
metode er ikke i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemets kriterier for baeredygtige
investeringer, herunder miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pad
baeredygtighedsfaktorer?

Baeredygtige investeringer i produktet omfattes af baeredygtighedsfaktorer angivet
ovenfor. Der tages ikke sarskilt hensyn til gvrige indikatorer, for negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsindikatorer, for de investeringer der opgg@res som bzeredygtige.

Var de beeredygtige investeringer i overenstemmelse med OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Baeredygtige investeringer, i overenstemmelse med EU-taksonomien, skal overholde
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder. For rapporterede data antages det derfor at
retningslinjerne er overholdt. For den estimerede andel, af baeredygtige investeringer
screenes investeringers involvering i sociale ledelsesmaessige kontroverser i henhold til
dataleverandgren MSCI’s metode herfor.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringsystemet, ikke i vaesentlig grad bgr skade
madlene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for
det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt bzeredygtige
gkonomiske aktiviteter. De inevsterigner, der ligger til grund for den tilbagevaerende andel af dette
finansielle produkt, tager ikke haejde for EU-kriterierne for miligmeessigt baeredygtige skonomiske
aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaesssige eller sociale
madl.




Hvordan tog det finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baredygtighedsfaktorer?

Produktet har taget hensyn til udvalgte indikatorer for vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer. De udvalgte indikatorer er i overensstemmelse med Laegernes Banks politik
for identifikation og prioritering af investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer. Indikatorerne fremgar i tabellerne ovenfor under

bzeredygtighedsindikatorer.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Tabellen nedenfor viser produktets 15 stgrste investeringer pa tvaers af aktivklasser.

Storste investering Sektor % aktiver Land
APPLE INC Informationsteknologi 4,7% USA
Listen omfatter de MICROSOFT CORP Informationsteknologi 4,7% USA
investeringer, der NVIDIA CORP Informationsteknologi 4,4% USA
udgjorde den stgrste TESLA INC Cyklisk forbrug 4,1% USA
andel af det finansielle AMAZON.COM INC Cyklisk forbrug 2,9% USA
produkts investerigner ALPHABET INC-CL C Kommunikationstjenester 2,5% USA
'Zroezfsre"ce"e“°dem META PLATFORMS INC-CLASS A Kommunikationstjenester 1,3% USA
' BROADCOM INC Informationsteknologi 1,1% USA
ELI LILLY & CO Sundhed 1,1% USA
SALESFORCE INC Informationsteknologi 0,9% USA
UNITEDHEALTH GROUP INC Sundhed 0,8% USA
JPMORGAN CHASE & CO Finans 0,8% USA
JOHNSON & JOHNSON Sundhed 0,8% USA

NOVO NORDISK A/S-B Sundhed 0,7% Danmark
VISA INC-CLASS A SHARES Finans 0,7% USA

Aktivallokering
Beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?

Hvad var aktivallokeringen?

Som det fremgar af figuren nedenfor var 99,5 pct. af produktets investeringer i
overensstemmelse med produktets miljpmaessige og sociale (M/S) karakteristika.

Investeringer

#1 Overenstemmelse med M/S-

karakteristika (99,5 %)

#2 Andre (0,5%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af der finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificereres som

bzeredygtige investeringer.




Aktiviteter, der er i
overensstemmelse med
klassificerings-systemet,
udtrykkes som en andel
af:

e Omsaetning der
afspejler andelen
indteegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

e Kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grenne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til grgn
gkonomi

o Driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders
grenne operationelle
aktiviteter.

aa

For de resterende 0,5 pct. af produktets investeringer, der omfatter visse bgrsnoterede
aktivklasser og kontanter, kan der for nuvaerende ikke garanteres hensyntagen til
bzaeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Produktets miljgmaessige og sociale
karakteristika omfatter derfor ikke denne andel af produktets investeringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektortilhgrsforhold opggres i henhold til klassifikationsstandarderne Global Industry
Classification Standard (GICS). Opggrelsen daekker 99,5 pct. af produktets investeringer.

Sektor % aktiver
Informationsteknologi 28,3%
Finans 14,4%
Sundhed 14,1%
Cyklisk forbrug 13,4%
Industri 10,3%
Kommunikationstjenester 6,6%
Stabilt forbrug 3,7%
Ejendomme 3,4%
Materialer 2,3%
Forsyning 2,1%
Energi 0,7%

I hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i overenstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af investeringer, i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er opgjort pa baggrund
af rapporterede data, hentet igennem dataleverandgren MSCI. Der er ikke korrigeret for eventuelle
rapporteringsfejl fra de underliggende virksomheder. Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-
klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revisionserklzering.

Diagrammet nedenfor angiver investeringer, der er i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet pa baggrund af rapporterede data, som andele af alle produktets investeringer.

Medforte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller
atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

X Ja:

Inden for fossilgas X Inden for atomkraft

Nej

1 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimaandringer (>>Modvirkning af klimaandringer<<) og ikke i veesentlg grad
skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for
gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Diagrammerne nedenfor viser med gr@nt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer¥*, viser det fgrste diagram overensstemmelse med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer inkl. statsobligationer, mens det andet diagram viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.
statsobligationer.

1. Investeringer | overensstemmelse 2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet inkl. med EU-klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer statsobligationer

1.002% 1,002%
L

8 ( A
OmsEtning m 98,998% Omsatning m 98,998%
1.596%
¢ A
L

1,328%

100%

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas
| overenssternmelse med klassificeringssystemet: m | overensstemmelse med klassificenngssystemet:
Atomenergi Atomenergi
W| overensstemmelse med klassificeringsaystermnat (uden m | overensstemmelse med klassificeringssystemet
forssilgas og atomenergl) [uden forssilgas og atomenergi)
kb= i overensstermmelse med klassificeringssystemet ) o8 e
lkke i overensstemmelse med

Klassificeringssystemet

| overensstemmelse med klassificeringssystemnet: Fassilzas

Dette diagram tegner sig for 100% af de
samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter “statsobligationer” alle statsengagementer.

Bidrag til EU-klassificeringssytemets miljgmdl
Andelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, bidrog til to
miljgmal, med fglgende fordeling:

Miljgmal Omseetning CapEx OpEx
1) Modvirkning af klimaandringer 0,950% 1,475% 1,262%
2) Tilpasning til klimazendringer 0,005% 0,002% 0,001%
Ikke defineret 0,047% 0,119% 0,065%




Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for andre
aktiviteter at yde et
vaesentligt bidrag til et
miljgmal.

Omstillings-aktiviteter
er aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissionsniv
eau, der svarer til de
bedste resultater.

”Ikke defineret” daekker over de investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, men hvor der ikke fremgar information om hvilke miljgmal de bidrog til.
Andelene er beregnet som andele af alle produktets investeringer. Opggrelsen er baseret pa
rapporteret data indhentet via dataleverandgren MSCI.

Estimeret andel af baeredygtige investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
Den estimerede andel af investeringer, i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udggr
10,5 pct. af produktet. Denne andel skal ses i tilleg til den rapporterede andel af investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet malt pd omsaetning.

Samlet set udggr investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 11,5 pct. af
produktets samlede investeringer, nar andelen opggres pa baggrund af bade rapporteret og estimeret
data.

Estimatet omfatter ligeledes kun produktets investeringer i bgrsnoterede aktier samt
virksomhedsobligationer. Andelen er beregnet som andel af alle produktets investeringer. Estimatet
er foretaget af datalaverandgren MSCI. Der er ikke estimater tilgengelige for CapEx og OpEx, samt
opdeling pa miljgmal.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter?

Andelen af investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, der kategoriseret
som enten mulighedsskabende aktviteter eller omstillings-aktiviteter, er fordelt saledes:

Omseetning CapEx OpEx
Mulighedsskabende aktviteter 0,722% 0,997% 0,986%
Omstillingsaktiviteter 0,008% 0,033% 0,007%

Andelene er beregnet som andele af alle produktets investeringer. Opggrelsen er baseret pa
rapporteret data indhentet via dataleverandgren MSCI.

Hvordan procentdelen af investeringer, der var overensstemmelse med EU

klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Det er endnu ikke muligt at sammenligne med tidligere perioder, da dette er det fgrste
rapporteringsar, hvor der indgar rapporterede data. Der foretages ikke sammenligninger, pa
baggrund af estimerede data grundet usikkerheder forbundet med metoden.

Hvilke investeringer blev medtaget under “#2 Andre”, hvad var formalet med dem, og var
der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Se besvarelse overfor i afsnittet Hvad var aktivallokeringen.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika i referenceperioden?

Der eri 2023 foretaget enkelte justeringer af Laegernes Banks politik for baeredygtighed med betydning
for produktet.

Der er foretaget en tilpasning af gen-inklusionskriteriet for klimarelaterede eksklusioner, hvorefter
selskaber nu skal overholde 1,5 graders malsatningen for at blive undtaget eksklusion.
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Temperaturmalingen af selskaber foretages fortsat med afsaet i dataleverandgren MSCI metode
herfor. Metoden har veeret genstand for stgrre tilpasninger i 2023, hvilket er baggrunden for
skaerpelsen af gen-inklusionskriteriet.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebenchmarket?

Produktet anvender et benchmark som integrerer baeredygtighedshensyn. Benchmarket anvendes til
at reducere investeringers negative indvirkninger pa bzaredygtighedsfaktorerne
"drivhusgasemissioner".

Sammenligning af hvordan produktet har klaret sig, i forhold til referencebechmarket samt det brede
markedsindeks, baseres alene pa baeredygtighedsfaktoren "drivhusgasemissioner”.

Figuren nedenfor viser de relevante referencebenchmarks for tre aktivklasser.

Aktivklasse Referencebenchmark Bredt markedsindeks

Aktier MSCI ACWI Climate Change MSCI ACWI IMI

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

MSCI ACWI Climate Change

Benchmarket er konstrueret i henhold til kriterierne for “EU-benchmarks for
klimaovergangen” fastsat i Europa-Parlamentets og Radets Forordning (EU) 2019/2089 af
27. november 2019 om andring af forordning (EU) 2016/1011, for sa vidt angar EU-
benchmarks for klimaovergangen, Paristilpassede EU-benchmarks og
bzeredygtighedsrelaterede oplysninger om benchmarks. Fglgende elementer i benchmark-
konstruktionen har relevans for baeredygtighedsfaktoren "drivhusgasemissioner":

e Selskabers vaegt i benchmarket er baseret pa muligheder og risici forbundet med
overgangen til en lav-emissionsgkonomi. Der anvendes en "Low Carbon Transition
Score", som grundlag for at vurdere selskabers risici og muligheder. Scoren
inddrager en reekke data om selskabers klimaprofil, herunder bl.a. selskabers
nuvaerende CO2-udledninger, produkters eksponering til risici knyttet til den
gronne omstilling, selskabets eksponering til grgnne teknologier, og vurdering af
ledelsens tilgang til handtering af klimaforhold i form af omstillingsplaner og CO2-
reduktionsmal.

e Benchmarket gger dermed eksponeringen til selskaber, der forventes at drage
fordel af overgangen til en lav-emissionsgkonomi, mens eksponeringen reduceres
til selskaber, der forventes at blive negativt pavirket. Benchmarket gger desuden
eksponeringen til selskaber med miljpmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til
EU-klassifikationssystemet.

e Benchmarket er konstrueret sdledes at CO2-aftrykket fra de underliggende
selskaber er 30 pct. lavere end investeringsuniverset. Benchmarket revideres
Igbende, sa der opnas CO2-reduktioner pd 7 pct. arligt fra 2021 og frem i trad med
Paris-aftalens temperaturmalsatning.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til baeredygtighedsindikatorerne for
at fastsla, om referencebenchmarket var i overenstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, det fremmer?

Se besvarelsen nedenfor.



Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebenchmarket?

Nedenfor er angivet hvordan produktet klarede sig relativt til de anvendte benchmarks, som
integrerer baredygtighedshensyn. Opggrelsen omfatter den definerede baeredygtighedsfaktor
angivet ovenfor.

. L Referencebenchmark .
Baredygtighedsindikator "MSCI ACWI Climate Change" Portefglje
CO2-aftryk
(anvendelsesomrade 1- og 2- 2,81 tons pr. mio. kr. 2,52 tons pr. mio. kr.
drivhusgasemissioner).

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede markedsindeks?

Nedenfor er angivet hvordan produktet klarede sig relativt til et bredt markedsindeks, dvs.
benchmarks, som ikke integrerer baeredygtighedshensyn. Opggrelsen omfatter den definerede
bzeredygtighedsfaktor angivet ovenfor.

Det brede markedsindeks

Baredygtighedsindikator "MSCl ACWI IMI” Portefglje
CO2-aftryk
(anvendelsesomrade 1- og 2- 8,74 tons pr. mio. kr. 2,52 tons pr. mio. kr.

drivhusgasemissioner).
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