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Produktnavn: Pulje for globale aktier 
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Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

  

 

 

 

I hvilket omfang blev de miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 

finansielle produkt, opfyldt? 

Produktet har fremmet miljømæssige og sociale karakteristika ved at tage hensyn til følgende 

bæredygtighedsfaktorer: 

• Drivhusgasemissioner 

• Tobak 

• Sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for menneskerettigheder og 

bekæmpelse af korruption og bestikkelse 

 
I hvilket omfang produktet har taget hensyn til bæredygtighedsfaktorerne, måles ved hjælp af 
bæredygtighedsindikatorerne i tabellen nedenfor. 
 
 
 

 

Havde dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Ja Nej 

Det foretog bæredygtige investeringer 

med et miljømål: ___% 

 

 

i økonomiske aktiviteter, der 

kvalificerer som miljømæssigt 

bæredygtige i henhold til EU-

klassificeringssystemet 

økonomiske aktiviteter, der 

ikke kvalificerer som 

miljømæssigt bæredygtige i 

henhold til EU-

klassificeringssystemet 

Det fremmede miljømæssige/sociale karakteristika og 
selv om det ikke havde en bæredygtig som mål, havde 
det en andel af bæredygtige investeringer på __% 
  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, der 

kvalificerer som miljømæssigt bæredygtige i 

henhold til EU-klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

 
med et socialt mål 
 

Det foretog bæredygtige investeringer 

med et socialt mål: ___% 

Det fremmede M/S-karakterisitka, men foretog ikke 
nogen bæredygtige investeringer 

 

Ved en bæredygtig 
investering forståes 
en investering i en 
økonomisk aktivitet, 
der bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, forudsat at 
investeringen ikke i 
væsentlig grad skader 
miljømæssige eller 
sociale mål, og at de 
virksomheder, der 
investeres i, følger god 
ledelsespraksis. 

 

 

 

 

 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. I nævnte 
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
socialt bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overenstemmelse med 
EU-taksonomien eller 
ej.  
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 Hvordan klarede bæredygtighedsindikatorer sig?  

Bæredygtighedsindikatorne er udvalgt med henblik på at måle, i hvilken grad produktet har 

formået at tage hensyn til de konkrete bæredygtighedsfaktorer. Eksempelvis om produktet 

har formået at reducere drivhusgasemissioner fra dets investeringer.  

Flere af nedenstående bæredygtighedsindikatorer, afspejler de eksklusionskriterier, der er 

fastsat i produktets investeringsstrategi. Indikatorerne fremgår af de grå felter i tabellen 

nedenfor. For disse er hensigten at måle hvorvidt produktet har efterlevet de fastsatte 

eksklusionskriterier. 

 

Bæredygtighedsfaktor Bæredygtighedsindikator 
Indvirkning 

[2022] 
Indvirkning 
[Historisk] 

Drivhusgasemissioner 

Drivhusgasemissioner i alt (anvendelsesområde 1- og 
2-drivhusgas-emissioner). 

675 tons N/A 

CO2-aftryk (anvendelsesområde 1- og 2-
drivhusgasemissioner). 

2,8 tons pr. mio. 
kr. 

N/A 

CO2-aftryk (anvendelsesområde 1-, 2- og 3-
drivhusgasemissioner). 

25,22 tons pr. 
mio. kr. 

N/A 

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 
virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile 
brændstoffer. 

4,17% N/A 

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 
virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-
emissioner med henblik på tilpasning til Paris-
aftalens temperaturmålsætning. 

32,8% N/A 

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 
virksomheder med mere end 5 pct. omsætning fra 
udvinding af olie og gas fra tjæresand, hvis 
klimaplaner ikke skønnes i overensstemmelse med 
Paris-aftalens temperaturmålsætning. 

0,00% N/A 

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 
virksomheder med mere end 5 pct. omsætning fra 
udvinding af olie og gas i Arktis, hvis klimaplaner ikke 
skønnes i overensstemmelse med Paris-aftalens 
temperaturmålsætning. 

0,00% N/A 

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 
virksomheder med mere end 1 pct. omsætning fra 
udvinding af termisk kul, hvis klimaplaner ikke 
skønnes i overensstemmelse med Paris-aftalens 
temperaturmålsætning. 

0,00% N/A 

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 
virksomheder med mere end 50 pct. omsætning fra 
kulbaseret energiproduktion, hvis klimaplaner ikke 
skønnes i overensstemmelse med Paris-aftalens 
temperaturmålsætning. 

0,00% N/A 

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 
virksomheder aktive i undersektorerne ”udvinding 
og produktion” og ”integrerede olie og gasselskaber” 
under energisektoren, hvis klimaplaner ikke skønnes 
i overensstemmelse med Paris-aftalens 
temperaturmålsætning. 

0,10% N/A 

Tobak 

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 
virksomheder involveret i produktion af 
tobaksprodukter. 

0,00% N/A 

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 
virksomheder med mere end 10 pct. omsætning fra 
distribution eller salg af tobaksprodukter. 

0,00% N/A 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale karakteristika, 
der fremmes af dette 
produkt, opnås. 
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Andel af investeringer i investeringsmodtagende 
virksomheder med mere end 10 pct. omsætning fra 
salg af produkter og services nødvendige for 
fremstillingen af tobaksprodukter. 

0,00% N/A 

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 
virksomheder med mere end 10 pct. omsætning fra 
salg af navne-rettigheder til brug for 
tobaksprodukter. 

0,00% N/A 

Sociale og personale-

mæssige spørgsmål 

samt respekt for 

menneskerettigheder  

og bekæmpelse af 

korruption og 

bestikkelse 

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 
virksomheder, der har været involveret i 
overtrædelser af FN's Global Compact principper 
eller OECD's retningslinjer for multinationale 
virksomheder. 

0,03% N/A 

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 
virksomheder, der er involveret i fremstilling eller 
salg af kontroversielle våben. 

0,00% N/A 

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 
virksomheder, der er involveret i fremstilling eller 
salg af atomvåben. 

0,00% N/A 

 

Da 2022 er første rapporteringsår er det endnu ikke muligt at vise den historiske udvikling 

for bæredygtighedsindikatorerne.  

Som det fremgår af de grå felter i tabellerne ovenfor er alle eksklusionskriterier overholdt i 

perioden med enkelte undtagelser. Undtagelser for investeringer i aktier og 

virksomhedsobligationer afspejler fortrinsvis, at enkelte frasalg afledt af nye 

eksklusionskriterier først blev eksekveret umiddelbart efter udløb af rapporteringsåret. Det 

gælder nye eksklusionskriterier for investeringer i undersektorerne ”udvinding og 

produktion” og ”integrerede olie og gasselskaber” og investeringer i 

investeringsmodtagende virksomheder, der har været involveret i overtrædelser af FN's 

Global Compact principper eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Alle 

frasalg er gennemført pr. januar 2023.  

 

… og sammenlignet med tidligere perioder?  

Det er endnu ikke muligt at sammenligne med tidligere perioder, da dette er det første 

rapporteringsår i nærværende skabelon. Den historiske sammenligning vil indgå i 

rapporteringen fra 2024. 

 

Hvad var målene for de bæredygtige investeringer som det finansiele produkt 

delvis foretog, og hvordan bidrog de bæredygtige investeringer til sådanne mål?  

Produktet har ikke haft til hensigt at foretage bæredygtige investeringer. 

 

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 

har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 

sociale bæredygtige investeringsmål?   

Produktet har ikke haft til hensigt at foretage bæredygtige investeringer. 
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Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Produktet har ikke haft til hensigt at foretage bæredygtige investeringer. 

Var de bæredygtige investeringer i overenstemmelse med OECD’s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder? Nærmere oplysninger: 

Produktet har ikke haft til hensigt at foretage bæredygtige investeringer. 

 

Hvordan tog det finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirknigner på 

bæredygtighedsfaktorer? 

Produktet har taget hensyn til udvalgte indikatorer for vigtigste negative indvirkninger på 

bæredygtighedsfaktorer. De udvalgte indikatorer er i overensstemmelse med Lægernes Banks 

politik for identifikation og prioritering af investeringsbeslutningers vigtigste negative 

indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer. Indikatorerne fremgår i tabellerne ovenfor under 

bæredygtighedsindikatorer. Forklaring til hvordan produktet har taget hensyn til disse faktorer 

fremgår af samme afsnit. 

 

Hvad var dette finansielle produkts største investeringer?  

Tabellen nedenfor viser produktets 15 største investeringer på tværs af aktivklasser.  

 

Største investering Sektor % aktiver Land 

MICROSOFT CORPORATION Informationsteknologi 5,08% USA 

APPLE INC. Informationsteknologi 4,43% USA 

TESLA, INC. Cyklisk forbrug 2,25% USA 

NVIDIA CORPORATION Informationsteknologi 2,15% USA 

ALPHABET INC. Kommunikationstjenester 1,96% USA 

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste negative 
indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktor
er i forbindelse med 
miljømæssige, sociale 
og personalemæssige 
spørgsmål, respekt for 
menneske-
rettighederne, 
bekæmpelse af 
korruption og 
bekæmpelse af 
bestikkelse. 

 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, hvorved 
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringsystemet, ikke i væsentlig grad bør 
skade målene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.  
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger til grund 
for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige 
økonomiske aktiviteter. De inevsterigner, der ligger til grund for den tilbageværende andel af 
dette finansielle produkt, tager ikke hæjde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige 
økonomiske aktiviteter.  
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæsssige eller 
sociale mål.  
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AMAZON.COM, INC. Cyklisk forbrug 1,93% USA 

JOHNSON & JOHNSON Sundhed 1,12% USA 

UNITEDHEALTH GROUP 

INCORPORATED 

Sundhed 0,97% USA 

THE PROCTER & GAMBLE COMPANY Stabilt forbrug 0,90% USA 

JPMORGAN CHASE & CO. Finans 0,76% USA 

ELI LILLY AND COMPANY Sundhed 0,73% USA 

PFIZER INC. Sundhed 0,72% USA 

MERCK & CO., INC. Sundhed 0,72% USA 

BERKSHIRE HATHAWAY INC. Finans 0,71% USA 

VISA INC. Informationsteknologi 0,64% USA 

 

Hvilken andel udgjorde bæredygtighedsrelaterede investeringer? 

Hvad var aktivallokeringen?  

Som det fremgår af figuren nedenfor, var 100 pct. af produktets investeringer, i 

overensstemmelse med produktets miljømæssige og sociale (M/S) karakteristika. 

 

De resterende 0 pct. af produktets investeringer omfatter kontanter.  

 

Inden for hvilke økonomiske sektorer blev investeringerne foretaget? 

Sektortilhørsforhold opgøres i henhold til klassifikationsstandarderne Global Industry 

Classification Standard (GICS). 

 

 

Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.  

 

Listen omfatter de 
investeringer, der 
udgjorde den største 
andel af det 
finansielle produkts 
investerigner i 
referenceperioden: 
2022. 

 

  

 

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts 
investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af der finansielle produkt. 
 

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle porudkt, som hverken er i 
overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificereres 
som bæredygtige investeringer.    

 

 

 

Investeringer

#1 Overenstemmelse med 
M/S-karakteristika (100%)

#2 Andre (0%)
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Sektor % aktiver 

Cyklisk forbrug 11,3% 

Ejendomme 3,3% 

Energi 0,6% 

Finans 13,6% 

Forsyning 2,4% 

Industri 10,0% 

Informationsteknologi 26,4% 

Kommunikationstjenester 5,8% 

Materialer 2,7% 

Stabilt forbrug 7,5 % 

Sundhed 16,5% 

 

 
I hvilket omfang var de bæredygtige investeringer med et miljømål i overenstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet?  
 
Selv om produktet ikke har garanteret at foretage bæredygtige investeringer, havde det en andel 
af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet på 8,9 pct. målt på 
omsætning. Produktet investerer ikke i statsobligationer hvorfor andelen er den samme i 
diagrammet eksklusiv statsobligationer.  
 
Investeringerne bidrog til et af EU-klassificeringssystemets seks miljømål:   
1) Modvirkning af klimaændringer 
2) Tilpasning til klimaændringer 
3) Bæredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og havressourcer 
4) Omstilling til en cirkulær økonomi 
5) Forebyggelse og bekæmpelse af forurening 
6) Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og økosystemer 
 
Opgørelsen omfatter produktets investeringer i børsnoterede aktier samt 
virksomhedsobligationer. Andelen af investeringer, i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er opgjordt på baggrund af estimater foretaget af dataleverandøren 
MSCI. Det bemærkes, at den metode der ligger til grund for estimatet, ikke er i overensstemmelse 
med EU’s kriterier for bæredygtige investeringer, herunder EU-klassificeringssystemets kriterier 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 

 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af:  

• Omsætning der 
afspejler andelen 
indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 

• Kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings-
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
grøn økonomi 

• Driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter.  
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Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende 

aktiviteter?   

Der er ikke tilgængelig data til at understøtte opgørelsen. 

Hvordan procentdelen af investeringer, der var overensstemmelse med EU 
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregående referenceperioder?   

Historisk sammenligning vil indgå i rapporteringen fra 2024. 

Hvad var andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke var i 
overstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  

Ikke relevant. 
 
Hvilke investeringer blev medtaget under “Andre”, hvad er formålet med dem, og er 

der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier?  

Se forklaring i afsnittet om aktivallokering ovenfor. 

 

 

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljømæssige og/eller sociale 

karakteristika i referenceperioden?  

Der er i løbet af 2022 blevet implementeret en række nye redskaber i investeringsstrategien, med 

henblik på at reducere investeringers negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer. Ved 

seneste revision af politikken er der foretaget følgende tilpasninger: 

Diagrammerne nedenfor viser med grønt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse 

med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 

overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det første diagram 

overensstemmelse med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer 

inkl. statsobligationer, mens det andet diagram viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet 

i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

  

*   Med henblik på disse diagrammer omfatter ”statsobligationer” alle statsengagementer. 

0% 50% 100%

OpEx

CapEx

Omsætning

1. Investeringer i overensstemmelse 
med klassificeringssystemet, inkl. 

statsobligationer

I overenssstemmelse

Andre investeringer

0% 50% 100%

OpEx

CapEx

Omsætning

2. Investeringer i overensstemmelse 
med klassificeringssystemet, ekskl. 

statsobligationer

I overenssstemmelse

Andre investeringerMulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt 
bidrag til et miljømål.  

Omstillings-aktiviteter 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissionsni
veau, der svarer til de 
bedste resultater.  

 

            er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter 
i henhold til EU-
klassificerings-
systemet. 
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• Kriterier for investeringer i atomvåben er skærpet således, at selskaber med aktiviteter 
relateret til produktion og vedligehold af atomvåben omfattes af eksklusion. 

• Kriterier for investeringer i fossil energi er skærpet således, at selskaber tilhørende 
undersektoren ”udvinding og produktion” og ”integrerede olie og gasselskaber” under 
energisektoren omfattes af eksklusion. 

• Kriterier for investeringer i fossil energi er tilpasset således, at selskaber omfattet af 
eksklusionskriterier undtages eksklusion, såfremt deres klimaplaner skønnes i 
overensstemmelse med Paris-aftalens temperaturmålsætning. 

 

 

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 

referencebenchmarket?   

Produktet anvender et benchmark som integrerer bæredygtighedshensyn. Benchmarket anvendes 

til at reducere investeringers negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorerne 

"drivhusgasemissioner".  

Sammenligning af hvordan produktet har klaret sig, i forhold til referencebechmarket samt det 

brede markedsindeks, baseres alene på bæredygtighedsfaktoren "drivhusgasemissioner”. 

Figuren nedenfor viser de relevante referencebenchmarks for tre aktivklasser.   

Aktivklasse Referencebenchmark Bredt markedsindeks 

Aktier MSCI ACWI Climate Change MSCI ACWI IMI 

 

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks? 

MSCI ACWI Climate Change 
Benchmarket er konstrueret i henhold til kriterierne for ”EU-benchmarks for 
klimaovergangen” fastsat i Europa-Parlamentets og Rådets Forordning (EU) 2019/2089 af 
27. november 2019 om ændring af forordning (EU) 2016/1011, for så vidt angår EU-
benchmarks for klimaovergangen, Paristilpassede EU-benchmarks og 
bæredygtighedsrelaterede oplysninger om benchmarks. Følgende elementer i benchmark-
konstruktionen har relevans for bæredygtighedsfaktoren "drivhusgasemissioner": 
 

• Selskabers vægt i benchmarket er baseret på muligheder og risici forbundet med 

overgangen til en lav-emissionsøkonomi. Der anvendes en "Low Carbon Transition 

Score", som grundlag for at vurdere selskabers risici og muligheder. Scoren 

inddrager en række data om selskabers klimaprofil, herunder bl.a. selskabers 

nuværende CO2-udledninger, produkters eksponering til risici knyttet til den 

grønne omstilling, selskabets eksponering til grønne teknologier, og vurdering af 

ledelsens tilgang til håndtering af klimaforhold i form af omstillingsplaner og CO2-

reduktionsmål. 

• Benchmarket øger dermed eksponeringen til selskaber, der forventes at drage 

fordel af overgangen til en lav-emissionsøkonomi, mens eksponeringen reduceres 

til selskaber, der forventes at blive negativt påvirket. Benchmarket øger desuden 

eksponeringen til selskaber med miljømæssigt bæredygtige aktiviteter i henhold til 

EU-klassifikationssystemet. 

• Benchmarket er konstrueret således at CO2-aftrykket fra de underliggende 

selskaber er 30 pct. lavere end investeringsuniverset. Benchmarket revideres 

Reference 
benchmarks er 
indekser til måling af, 
om det finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige eller 
sociale karakteristika, 
som det fremmer.  
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løbende, så der opnås CO2-reduktioner på 7 pct. årligt fra 2021 og frem i tråd med 

Paris-aftalens temperaturmålsætning. 

 

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 

bæredygtighedsindikatorerne for at fastslå, om referencebenchmarket var i 

overenstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, det fremmer? 

Se besvarelsen nedenfor. 

 

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebenchmarket?  

Nedenfor er angivet hvordan produktet klarede sig relativt til det anvendte benchmark, som 

integrerer bæredygtighedshensyn. Opgørelsen omfatter den definerede 

bæredygtighedsfaktor angivet ovenfor. 

Bæredygtighedsindikator 
Referencebenchmark  
"MSCI ACWI Climate 

Change" 
Portefølje 

CO2-aftryk (anvendelsesområde 
1- og 2-drivhusgasemissioner). 

3,5 tons pr. mio. kr. 2,8 tons pr. mio. kr. 

 

 

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 

markedsindeks? 

Nedenfor er angivet hvordan produktet klarede sig relativt til et bredt markedsindeks, dvs. 

benchmarks, som ikke integrerer bæredygtighedshensyn. Opgørelsen omfatter den 

definerede bæredygtighedsfaktor angivet ovenfor. 

Bæredygtighedsindikator 
Referencebenchmark  

“MSCI ACWI IMI” 
Portefølje 

CO2-aftryk (anvendelsesområde 
1- og 2-drivhusgasemissioner). 

8,9 tons pr. mio. kr. 2,8 tons pr. mio. kr. 

 


