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Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU)
LAGERNES 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852
BANK

Ved en bzeredygtig
investering forstaes
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et . . . ..
miljgmassigt eller Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
socialt mal, forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger god Det foretog baeredygtige investeringer Det fremmede miljpmaessige/sociale karakteristika og
{zlelEEn o S, med et miljpmal: __ % selv om det ikke havde en bzeredygtig som mél, havde
det en andel af baeredygtige investeringer pa __ %

Produktnavn: Puljesammensaetning (70% obligationer / 30% aktier)
Indikator for juridiske enheder: 529900SEFOTJH1MLGZ92

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

EU-klassificerings- o ) o
systemet er et i pkonomiske aktiviteter, der med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
klassificeringssystem, kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i

der er fastsat i henhold til EU-klassificeringssystemet
forordning (EU)

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-

2020/852, og som klassificeringssystemet med et miljgmal i skonomiske aktiviteter,
opstiller en liste over . . der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
miljgmaessigt DEEIIEE &L, 6T bzeredygtige i henhold til EU-
baeredygtige ikke kvalificerer som e

g . . . klassificeringssystemet
gkonomiske miljpmaessigt baeredygtige i
aktiviteter. | naevnte henhold til EU-

forordning er der ikke med et socialt mal

fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overenstemmelse med
EU-taksonomien eller
ej.

klassificeringssystemet

Det foretog beeredygtige investeringer Det fremmede M/S-karakterisitka, men foretog ikke
med et socialt mal: ___ % nogen baredygtige investeringer

24 I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
‘\1’:’ finansielle produkt, opfyldt?

Produktet har fremmet miljpmaessige og sociale karakteristika ved at tage hensyn til fglgende
bzeredygtighedsfaktorer:

Investeringer i b@rsnoterede aktier og virksomhedsobligationer
e  Drivhusgasemissioner
e Tobak
e Sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt for menneskerettigheder og
bekaempelse af korruption og bestikkelse

Investeringer i statsobligationer
e  Sociale rettigheder
e  Forvaltningsskik

Investeringer i realkreditobligationer og @¢vrige daekkede obligationer
e  Drivhusgasemissioner
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljpmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
produkt, opnas.

I hvilket omfang produktet har taget hensyn til baeredygtighedsfaktorerne, males ved hjzlp af
bzaredygtighedsindikatorerne i tabellen nedenfor.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorer sig?

Baeredygtighedsindikatorne er udvalgt med henblik pa at male, i hvilken grad produktet har
formaet at tage hensyn til de konkrete baeredygtighedsfaktorer. Eksempelvis om produktet
har formaet at reducere drivhusgasemissioner fra dets investeringer.

Flere af nedenstdende baeredygtighedsindikatorer, afspejler de eksklusionskriterier, der er
fastsat i produktets investeringsstrategi. Indikatorerne fremgar af de gra felter i tabellen
nedenfor. For disse er hensigten at male hvorvidt produktet har efterlevet de fastsatte
eksklusionskriterier.

Investeringer i bgrsnoterede aktier og virksomhedsobligationer

Baeredygtighedsfaktor Baeredygtighedsindikator Inc;\zn(;’l;;;ng IFI-ﬂZIt:(rTsIE]g
Dr|v‘husgasem|ss!orTer i alt (anvendelsesomrade 1- og 485 tons N/A
2-drivhusgas-emissioner).

CO2-aftryk (anvendelsesomrade 1- og 2- 3,49 tons pr.

. . . N/A
drivhusgasemissioner). mio. kr.
CO2-aftryk (anvendelsesomrade 1-, 2- og 3- 31,22 tons pr. N/A
drivhusgasemissioner). mio. kr.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende
virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile 4,36% N/A
braendstoffer.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende
virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2- 36,7% N/A

emissioner med henblik pa tilpasning til Paris-
aftalens temperaturmalsaetning.

Andel af investeringer i investeringsmodtagende
virksomheder med mere end 5 pct. omszatning fra
udvinding af olie og gas fra tjeeresand, hvis 0,00% N/A
klimaplaner ikke skgnnes i overensstemmelse med
Paris-aftalens temperaturmalsaetning.

Andel af investeringer i investeringsmodtagende
virksomheder med mere end 5 pct. omszatning fra
udvinding af olie og gas i Arktis, hvis klimaplaner ikke 0,00% N/A
skgnnes i overensstemmelse med Paris-aftalens
temperaturmalsaetning.

Andel af investeringer i investeringsmodtagende
virksomheder med mere end 1 pct. omsztning fra
udvinding af termisk kul, hvis klimaplaner ikke 0,00% N/A
skgnnes i overensstemmelse med Paris-aftalens
temperaturmalsaetning.

Andel af investeringer i investeringsmodtagende
virksomheder med mere end 50 pct. omsaetning fra
kulbaseret energiproduktion, hvis klimaplaner ikke 0,00% N/A
skgnnes i overensstemmelse med Paris-aftalens
temperaturmalsaetning.

Andel af investeringer i investeringsmodtagende
virksomheder aktive i undersektorerne “udvinding
og produktion” og “integrerede olie og gasselskaber”
under energisektoren, hvis klimaplaner ikke skgnnes
i overensstemmelse med Paris-aftalens

Drivhusgasemissioner

0,09% N/A

temperaturmalsaetning.
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Andel af investeringer i investeringsmodtagende
virksomheder involveret i produktion af 0,00% N/A
tobaksprodukter.

Andel af investeringer i investeringsmodtagende
virksomheder med mere end 10 pct. omsatning fra 0,00% N/A
distribution eller salg af tobaksprodukter.

Tobak Andel af investeringer i investeringsmodtagende
virksomheder med mere end 10 pct. omsatning fra
salg af produkter og services ngdvendige for
fremstillingen af tobaksprodukter.

Andel af investeringer i investeringsmodtagende
virksomheder med mere end 10 pct. omsaetning fra
salg af navne-rettigheder til brug for
tobaksprodukter.

Andel af investeringer i investeringsmodtagende
virksomheder, der har vaeret involveret i
overtraedelser af FN's Global Compact principper 0,03% N/A
eller OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder.

Andel af investeringer i investeringsmodtagende

0,00% N/A

0,00% N/A

Sociale og personale-
maessige spgrgsmal
samt respekt for
menneskerettigheder
og bekaempelse af

virksomheder, der er involveret i fremstilling eller 0,00% N/A
korruption og salg af kontroversielle vaben.
bestikkelse Andel af investeringer i investeringsmodtagende

virksomheder, der er involveret i fremstilling eller 0,00% N/A

salg af atomvaben.

Investeringer i statsobligationer

. . L Indvirkning Indvirkning
Bzeredygtighedsfaktor Baeredygtighedsindikator [2022] [Historisk]
Antallet af investeringsmodtagende lande forbundet
. . med kraenkelser af sociale rettigheder som
Sociale rettigheder omhandlet i internationale traktater og 0,00% N/A
konventioner, FN's principper og i givet fald national
lovgivning.
Antallet af investeringsmodtagende lande med
laveste baeredygtigheds-rating og stater med den 0,00% N/A
Forvaltningsskik naestlaveste rating med risiko for nedjustering.
Antallet af investeringsmodtagende lande i
jurisdiktioner pa EU-listen over ikkesamarbejdsvillige 0,00% N/A
skattejurisdiktioner.
Investeringer i realkreditobligationer og @vrige daekkede obligationer
. . - Indvirkning Indvirkning
Bzeredygtighedsfaktor Bzeredygtighedsindikator (2022] [Historisk]
Drivhusgasemissioner i alt (anvendelsesomrade 1- og
2-drivhusgasemissioner). 70 tons N/A

Drivhusgasemissioner

CO2-aftryk (anvendelsesomrade 1- og 2-

. o 3,63 tons pr.
drivhusgasemissioner).

mio. kr. N/A

Da 2022 er fgrste rapporteringsar er det endnu ikke muligt at vise den historiske udvikling
for baeredygtighedsindikatorerne.

Som det fremgar af de gra felter i tabellerne ovenfor er alle eksklusionskriterier overholdt i
perioden med enkelte undtagelser. Undtagelser for investeringer i aktier og
3
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virksomhedsobligationer afspejler fortrinsvis, at enkelte frasalg afledt af nye
eksklusionskriterier fgrst blev eksekveret umiddelbart efter udlgb af rapporteringsaret. Det
geelder nye eksklusionskriterier for investeringer i undersektorerne ”udvinding og
produktion” og “integrerede olie og gasselskaber” og investeringer i
investeringsmodtagende virksomheder, der har varet involveret i overtraedelser af FN's
Global Compact principper eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Alle
frasalg er gennemfgrt pr. januar 2023.

... 0og sammenlignet med tidligere perioder?

Det er endnu ikke muligt at sammenligne med tidligere perioder, da dette er det fgrste
rapporteringsar i naervaerende skabelon. Den historiske sammenligning vil indga i
rapporteringen fra 2024.

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer som det finansiele produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sidanne mal?

Produktet har ikke haft til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktet har ikke haft til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Produktet har ikke haft til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Var de beeredygtige investeringer i overenstemmelse med OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Produktet har ikke haft til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneske-
rettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gdre veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringsystemet, ikke i vaesentlig grad bgr
skade malene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der ligger til grund
for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljigmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter. De inevsterigner, der ligger til grund for den tilbageveerende andel af
dette finansielle produkt, tager ikke haejde for EU-kriterierne for miljigmaessigt baeredygtige

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgrste
andel af det
finansielle produkts
investerigner i
referenceperioden:
2022.

skonomiske aktiviteter.

Andre bearedygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljgmeaesssige eller
sociale mal.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Tabellen nedenfor viser produktets 15 stgrste investeringer pa tveers af aktivklasser.

Hvordan tog det finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirknigner pa
baeredygtighedsfaktorer?

Produktet har taget hensyn til udvalgte indikatorer for vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer. De udvalgte indikatorer er i overensstemmelse med Laegernes Banks
politik for identifikation og prioritering af investeringsbeslutningers vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Indikatorerne fremgar i tabellerne ovenfor under
bzaeredygtighedsindikatorer. Forklaring til hvordan produktet har taget hensyn til disse faktorer
fremgar af samme afsnit.

Stgrste investering Sektor % aktiver Land
MICROSOFT CORPORATION Informationsteknologi 3,55% USA
APPLE INC. Informationsteknologi 3,10% USA
NYKREDIT REALKREDIT A/S Finans 2,37% Danmark
REALKREDIT DANMARK A/S Finans 2,23% Danmark
Estados Unidos Mexicanos Offentlig 1,72% Mexico
Republica Federativa do Brasil Offentlig 1,59% Brasilien
TESLA, INC. Cyklisk forbrug 1,58% USA
NVIDIA CORPORATION Informationsteknologi 1,51% USA
NORDEA KREDIT Finans 1,43% Danmark
REALKREDITAKTIESELSKAB

Pemerintah Republik Indonesia Offentlig 1,39% Indonesien

5
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

ALPHABET INC. Kommunikationstjenester 1,37% USA
Kerajaan Malaysia Offentlig 1,36% Malaysia
AMAZON.COM, INC. Cyklisk forbrug 1,35% USA
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA Offentlig 1,28% Sydafrika
Republica de Colombia Offentlig 1,07% Colombia

Hvilken andel udgjorde bzaeredygtighedsrelaterede investeringer?

Hvad var aktivallokeringen?

Som det fremgar af figuren nedenfor, var 100 pct. af produktets investeringer, i
overensstemmelse med produktets miljpmaessige og sociale (M/S) karakteristika.

#1 Overenstemmelse med
M/S-karakteristika (100%)

#2 Andre (0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af der finansielle produkt.

1

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle porudkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificereres
som baeredygtige investeringer.

For de resterende 0 pct. af produktets investeringer, der omfatter visse b@grsnoterede
aktivklasser og kontanter, kan der for nuvaerende ikke garanteres hensyntagen til
bzeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen, hvorfor der ikke kan garanteres nogen
miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.

Det skyldes, at der for visse bgrsnoterede aktivtyper skgnnes vanskeligt at integrere
relevante baeredygtigfaktorer i investeringsprocessen. Bl.a. som fglge af manglende data
eller manglende redskaber til integration af baeredygtighedsfaktorer.

Investeringsstrategien for produktet sgger at opna eksponering til en raekke forskellige
aktivtyper med forskellige afkast- og risikokarakteristika med henblik pa at sikre et
optimalt risikojusteret afkast. Der arbejdes pa at sikre integration af
bzeredygtighedsfaktorer i investeringstrategien for de dele af produktets investeringer,
som idag ikke integrerer baeredygtighedshensyn. Malsaetningen er, at produktets andel af
investeringer omfattet af baeredygtighedsfaktorer Igbende gges.
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

e Omsatning der
afspejler andelen
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

e Kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de grgnne
investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder,
f.eks. med henblik
pa en omstilling til
gron gkonomi

o Driftsudgifter
(OpEx), der
afspejler de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne
operationelle
aktiviteter.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektortilhgrsforhold opggres i henhold til klassifikationsstandarderne Global Industry
Classification Standard (GICS) og Bloomberg Industry Classification Standard (BICS), hvor
sidstnaevnte er oversat til GICS-metoden. Opggrelsen daekker 100 pct. af produktets
investeringer. Det understreges, at de anvendte klassifikationsstandarder ikke er
anvendelig pa tvaers af aktivklasser. De hgje andele for sektorerne "Finans" og "Offentligt"
afspejler eksempelvis delvist investeringsportefgljens underliggende investeringer i hhv.
realkredit- og statsobligationer.

Sektor % aktiver
Cyklisk forbrug 10,6%
Ejendomme 2,3%
Energi 0,8%
Finans 19,4%
Forsyning 1,8%
Industri 7,9%
Informationsteknologi 18,8%
Kommunikationstjenester 5,5%
Materialer 2,7%
Stabilt forbrug 5,7%
Sundhed 12,4%
Offentlig 12,0%

I hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i overenstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Selv om produktet ikke har garanteret at foretage baeredygtige investeringer, havde det en andel
af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa 6,6 pct. malt pa
omsaetning. Eksklusiv statsobligationer havde det en andel pa 8,3 pct. malt pa omsaetning.

Investeringerne bidrog til et af EU-klassificeringssystemets seks miljgmal:
1) Modvirkning af klimazendringer

2) Tilpasning til klimaaendringer

3) Baeredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og havressourcer

4) Omstilling til en cirkulaer gkonomi

5) Forebyggelse og bekaempelse af forurening

6) Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemer

Opgorelsen  omfatter  produktets investeringer i  bgrsnoterede  aktier samt
virksomhedsobligationer. Andelen af investeringer, i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er opgjordt pa baggrund af estimater foretaget af dataleverandgren
MSCI. Det bemaerkes, at den metode der ligger til grund for estimatet, ikke er i overensstemmelse
med EU’s kriterier for baeredygtige investeringer, herunder EU-klassificeringssystemets kriterier
for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.
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Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et veesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillings-aktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissionsni
veau, der svarer til de
bedste resultater.

er

bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske aktiviteter
i henhold til EU-
klassificerings-
systemet. i

@ @

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram
overensstemmelse med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer
inkl. statsobligationer, mens det andet diagram viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse 2. Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet, inkl. med klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer statsobligationer

Omsaetning M Omsaetning M
CapEx CapEx
OpEx OpEx

0% 50% 0% 50%

B | overenssstemmelse M | overenssstemmelse

Andre investeringer Andre investeringer

ed henblik pd disse diagrammer omfatter “statsobligationer” alle statsengagementer.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Der er ikke tilgeengelig data til at understgtte opggrelsen.

Hvordan procentdelen af investeringer, der var overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Historisk sammenligning vil indga i rapporteringen fra 2024.

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

lkke relevant.

Hvilke investeringer blev medtaget under “Andre”, hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Se forklaring i afsnittet om aktivallokering ovenfor.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika i referenceperioden?

Der er i Igbet af 2022 blevet implementeret en raekke nye redskaber i investeringsstrategien, med
henblik pa at reducere investeringers negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer. Ved
seneste revision af politikken er der foretaget fglgende tilpasninger:

Kriterier for investeringer i atomvaben er skaerpet saledes, at selskaber med aktiviteter
relateret til produktion og vedligehold af atomvaben omfattes af eksklusion.

8
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Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opnar de
miljpmaessige eller
sociale karakteristika,
som det fremmer.

A

e  Kriterier for investeringer i fossil energi er skaerpet saledes, at selskaber tilhgrende
undersektoren “udvinding og produktion” og ”integrerede olie og gasselskaber” under
energisektoren omfattes af eksklusion.

e  Kriterier for investeringer i fossil energi er tilpasset saledes, at selskaber omfattet af
eksklusionskriterier undtages eksklusion, safremt deres klimaplaner skgnnes i
overensstemmelse med Paris-aftalens temperaturmalsaetning.

e  Kriterier for investeringer i fossil energi er tilpasset saledes, at der kan investeres i grgnne
obligationsudstedelser fra selskaber omfattet af eksklusionskriterier.

e  Kriterier for investeringer i statsobligationer og statsejede selskaber er skaerpet saledes, at
der nu integreres tre baeredygtighedsfaktorer for hhv. sociale rettigheder og
forvaltningsskik.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Produktet anvender en rakke benchmarks, som integrerer baeredygtighedshensyn. Disse
benchmarks anvendes til at reducere investeringers negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorerne "drivhusgasemissioner", "drivhusgasintensitet" og samt gge andelen af
grgnne veerdipapirer. Benchmarks anvendes i aktivklasserne bgrsnoterede aktier, bgrsnoterede
virksomhedsobligationer og udvalgte statsobligationer fra udviklingsgkonomier (emerging
markets).

Sammenligning af hvordan produktet har klaret sig, i forhold til de respektive referencebechmarks
samt brede markedsindeks, baseres alene pa de tre bearedygtighedsfaktorer
"drivhusgasemissioner", "drivhusgasintensitet" og "grgnne veerdipapirer".

Figuren nedenfor viser de relevante referencebenchmarks for tre aktivklasser.

Aktivklasse Referencebenchmark Bredt markedsindeks
Aktier MSCI ACWI Climate Change MSCI ACWI IMI
:(/il:r;)omheds-obl|gat|oner (High !I_C”Ii BofA Global High Yield ESG ICE BofA Global High Yield Index

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks ?

MSCI ACWI Climate Change

Benchmarket er konstrueret i henhold til kriterierne for “EU-benchmarks for
klimaovergangen” fastsat i Europa-Parlamentets og Radets Forordning (EU) 2019/2089 af
27. november 2019 om andring af forordning (EU) 2016/1011, for sa vidt angar EU-
benchmarks for klimaovergangen, Paristilpassede EU-benchmarks og
bzeredygtighedsrelaterede oplysninger om benchmarks. Fglgende elementer i benchmark-
konstruktionen har relevans for baeredygtighedsfaktoren "drivhusgasemissioner":

e Selskabers vaegt i benchmarket er baseret pa muligheder og risici forbundet med
overgangen til en lav-emissionsgkonomi. Der anvendes en "Low Carbon Transition
Score", som grundlag for at vurdere selskabers risici og muligheder. Scoren
inddrager en raekke data om selskabers klimaprofil, herunder bl.a. selskabers
nuverende CO2-udledninger, produkters eksponering til risici knyttet til den
gronne omstilling, selskabets eksponering til grgnne teknologier, og vurdering af
ledelsens tilgang til handtering af klimaforhold i form af omstillingsplaner og CO2-
reduktionsmal.
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e Benchmarket gger dermed eksponeringen til selskaber, der forventes at drage
fordel af overgangen til en lav-emissionsgkonomi, mens eksponeringen reduceres
til selskaber, der forventes at blive negativt pavirket. Benchmarket gger desuden
eksponeringen til selskaber med miljpmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til
EU-klassifikationssystemet.

e Benchmarket er konstrueret sdledes at CO2-aftrykket fra de underliggende
selskaber er 30 pct. lavere end investeringsuniverset. Benchmarket revideres
Igbende, sa der opnas CO2-reduktioner pa 7 pct. arligt fra 2021 og frem i trad med
Paris-aftalens temperaturmalsaetning.

ICE High Yield ESG Tilt

Benchmarket er konstrueret ved brug af en samlet score for selskabers
bzeredygtighedsprofil baseret pa data for en raekke baeredygtighedsfaktorer- og risici (ESG-
rating). Som fglge af metoden gges eksponeringentil selskaber med gode ESG-ratings samt
de selskaber, hvis ESG-rating forbedres over tid. Modsat, mindskes eksponeringen til
selskaber med darlige ratings. Fglgende elementer i benchmark-konstruktionen har
relevans for baeredygtighedsfaktoren "drivhusgasemissioner":

e  ESG-ratingen tager afsat i forhold med szerlig betydning for selskabers forretning
og selskaber kan pavirke. | ESG-ratingen indgar bl.a. data om selskabers
ressourceforbrug, CO2-udledninger, og produkters klimaaftryk. Benchmarket
inkluderer alene selskaber, som har en ESG-rating. Det betyder, at selskaber med
utilstraekkelig  baeredygtigheds-rapportering, herunder pa klimaomradet,
ekskluderes fra benchmarket. Tilpasning af selskabers vaegt i benchmarket sker
uafhaengigt af selskabernes sektortilhgrsforhold, hvorfor sektorer med lavt rating-
niveau nedvaegtes til fordel for andre sektorer.

e  Benchmark-konstruktionen betyder, at selskaber og sektorer med hgje CO2-
udledninger nedvaegtes. Det gaelder fx selskaber i energi- og forsyningssektorerne.
Benchmarket har derfor et lavere CO2-aftryk sammenlignet med det relevante
investeringsunivers.

Hvordan klarede dette  finansielle  produkt  sig med  hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overenstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det fremmer?

Se besvarelsen nedenfor.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebenchmarket?

Nedenfor er angivet hvordan produktet klarede sig relativt til de anvendte benchmarks, som
integrerer  baeredygtighedshensyn.  Opggrelsen omfatter de tre definerede
bzeredygtighedsfaktorer angivet ovenfor.
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Aktivklasse: Bgrsnoterede aktier

Baeredygtighedsindikator

Referencebenchmark
"MSCI ACWI Climate
Change"

Portefglje

CO2-aftryk (anvendelsesomrade
1- og 2-drivhusgasemissioner).

3,5 tons pr. mio. kr.

2,8 tons pr. mio. kr.

Aktivklasse: Bgrsnoterede virksomhedsobligationer (High Yield)

Bzeredygtighedsindikator

Referencebenchmark
“ICE High Yield ESG Tilt”

Portefglje

CO2-aftryk (anvendelsesomrade
1- og 2-drivhusgasemissioner).

16,2 tons pr. mio. kr.

11,7 tons pr. mio. kr.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede

markedsindeks?

Nedenfor er angivet hvordan produktet klarede sig relativt til et bredt markedsindeks, dvs.
benchmarks, som ikke integrerer baeredygtighedshensyn. Opggrelsen omfatter de tre
definerede baeredygtighedsfaktorer angivet ovenfor.

Aktivklasse: Bgrsnoterede aktier

Baeredygtighedsindikator

Referencebenchmark
“MSCI ACWI IMI”

Portefglje

CO2-aftryk (anvendelsesomrade
1- og 2-drivhusgasemissioner).

8,9 tons pr. mio. kr.

2,8 tons pr. mio. kr.

Aktivklasse: Bgrsnoterede virksomhedsobligationer (High Yield)

Baeredygtighedsindikator

Referencebenchmark
"ICE BofA Global High Yield
Index"

Portefglje

CO2-aftryk (anvendelsesomrade
1- og 2-drivhusgasemissioner).

29,7 tons pr. mio. kr.

11,7 tons pr. mio. kr.
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