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Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

  

 

I hvilket omfang blev de miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 

finansielle produkt, opfyldt? 

Produktet har fremmet sociale karakteristika ved at tage hensyn til følgende 

bæredygtighedsfaktor: 

• Sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for menneskerettigheder og 

bekæmpelse af korruption og bestikkelse 

 
I hvilket omfang produktet har taget hensyn til bæredygtighedsfaktorerne, måles ved hjælp af 
bæredygtighedsindikatorerne i tabellen nedenfor. 
 
 

Hvordan klarede bæredygtighedsindikatorer sig?  

Bæredygtighedsindikatorne er udvalgt med henblik på at måle, i hvilken grad produktet har 

formået at tage hensyn til de konkrete bæredygtighedsfaktorer. Nedenstående 

bæredygtighedsindikator, afspejler det eksklusionskriterie, der er fastsat i produktets 

investeringsstrategi. Hensigten er at måle hvorvidt produktet har efterlevet 

eksklusionskriteriet. 

Havde dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

              Ja Nej                  

 

Det foretog bæredygtige investeringer 

med et miljømål: ___% 

 

i økonomiske aktiviteter, der 

kvalificerer som miljømæssigt 

bæredygtige i henhold til EU-

klassificeringssystemet 

økonomiske aktiviteter, der ikke 

kvalificerer som miljømæssigt 

bæredygtige i henhold til EU-

klassificeringssystemet 

 
Det fremmede miljømæssige/sociale 
karakteristika og selv om det ikke havde en 
bæredygtig investering som mål, havde det 
en andel af bæredygtige investeringer på 
16,9% 

  
med et miljømål i økonomiske 

aktiviteter, der kvalificerer som 

miljømæssigt bæredygtige i henhold 

til EU-klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificerer 
som miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU-
klassificeringssystemet 

 
med et socialt mål 
 

Det foretog bæredygtige investeringer 

med et socialt mål: ___% 

Det fremmede M/S-karakterisitka, men 
foretog ikke nogen bæredygtige 
investeringer 

Ved en bæredygtig 
investering forståes en 
investering i en 
økonomisk aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, forudsat at 
investeringen ikke i 
væsentlig grad skader 
miljømæssige eller 
sociale mål, og at de 
virksomheder, der 
investeres i, følger god 
ledelsespraksis. 

 

 

 

 

 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske aktiviteter. 
I nævnte forordning er 
der ikke fastsat en liste 
over socialt bæredygtige 
økonomiske aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overenstemmelse med 
EU-taksonomien eller ej.  

 

 

 

 

 

 

 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale karakteristika, 
der fremmes af dette 
produkt, opnås. 
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Bæredygtighedsfaktor Bæredygtighedsindikator 
Indvirkning 
[år 2023] 

Indvirkning 
[år 2022] 

Sociale og personale-
mæssige spørgsmål 
samt respekt for 
menneskerettigheder  
og bekæmpelse af 
korruption og 
bestikkelse 

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 
virksomheder, der har været involveret i 
overtrædelser af FN's Global Compact principper 
eller OECD's retningslinjer for multinationale 
virksomheder. 

0,00% 0,00% 

 

Som det fremgår af tabellen ovenfor er eksklusionskriteriet overholdt i perioden.  

… og sammenlignet med tidligere perioder?  

Sammnelignet med forrige periode har produktet overholdt eksklusionskriteret i begge 

perioder. 

 

Hvad var målene for de bæredygtige investeringer som det finansiele produkt delvis foretog, 

og hvordan bidrog de bæredygtige investeringer til sådanne mål? 

Selv om produktet ikke har garanteret at foretage bæredygtige investeringer, havde det en andel 

af investeringer, i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Opgørelsen af 

bæredygtige investeringer baseres alene på EU-klassificeringssystemet og omfatter kun 

produktets investeringer i børsnoterede aktier.  

Når andelen af investeringer, i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, opgøres på 

baggrund af rapporterede data, bidrog investeringerne til følgende to ud af EU-

klassificeringssystemets seks miljømål:  

1) Modvirkning af klimaændringer 

2) Tilpasning til klimaændringer 

 

Der findes kun rapporterede data, for en mindre andel af produktets investeringer, som følge af 

at EU-klassificeringssystemet fortsat er under implementering. Den løbende implementering 

betyder, at virksomheder underlægges rapporteringsforpligtelser forskudt afhængig af deres 

størrelse og virke. Rapporteringsforpligtelserne for de seks miljømål er ligeledes implementeret 

forskudt, hvorfor rapporterede data på nuværende tidspunkt kun omfatter investeringer, der 

bidrager til EU-klassificeringssystemets to første miljømål.   

Grundet udfordringerne med at fremskaffe rapporterede data, suppleres opgørelsen med et 

estimat for andelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 

Denne andel gælder for de investeringer hvor rapporteret data endnu ikke er tilgængeligt. 

Estimatet kan give en indikation af den reelle andel af investeringer, der i overensstemmelse med 

EU-klassificeringsystemet, hvis rapporterede data var tilgængelige for alle produktets 

investeringer. Estimatet baseres på aktiviteter der bidrager til alle seks miljømål i EU-

klassificeringssystemet. Det bemærkes, at den metode der ligger til grund for estimatet, ikke er i 

overensstemmelse med EU’s kriterier for bæredygtige investeringer, herunder EU-

klassificeringssystemets kriterier for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 

I takt med, at flere virksomheder rapporterer efter EU-klassificeringssystemet forventes dette 

afspejlet i opgørelsen. 

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til hensigt 

at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige 

investeringsmål?   

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste negative 
indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktor
er i forbindelse med 
miljømæssige, sociale 
og personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneske-
rettighederne, 
bekæmpelse af 
korruption og 
bekæmpelse af 
bestikkelse. 
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Bæredygtige investeringer i overenstemmelse med EU-taksonomien må ikke i væsentlig grad 

skade miljøet. For rapporterede data antages det derfor at kriterierne er overholdt.  

For den estimerede andel af bæredygtige investeringer anvendes dataleverandøren MSCI’s 

metode, hvor investeringer potentielle væsentlige skadevirkninger afdækkes på baggrund af 

oplysninger om virksomheders involvering i miljømæssige og sociale kontroverser. Denne 

metode er ikke i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemets kriterier for bæredygtige 

investeringer, herunder miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter.  

 

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Bæredygtige investeringer i produktet omfattes af bæredygtighedsfaktorer angivet 
ovenfor. Der tages ikke særskilt hensyn til øvrige indikatorer, for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsindikatorer, for de investeringer der opgøres som bæredygtige.  

 

Var de bæredygtige investeringer i overenstemmelse med OECD’s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder? Nærmere oplysninger: 

Bæredygtige investeringer, i overenstemmelse med EU-taksonomien, skal overholde 

OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om 

erhvervslivet og menneskerettigheder. For rapporterede data antages det derfor at 

retningslinjerne er overholdt.  

For den estimerede andel, af bæredygtige investeringer screenes investeringers 

involvering i sociale og ledelsesmæssige kontroverser i henhold til dataleverandøren 

MSCI’s metode herfor. 

  

Hvordan tog det finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 

bæredygtighedsfaktorer? 

Produktet har taget hensyn til udvalgte indikatorer for vigtigste negative indvirkninger på 

bæredygtighedsfaktorer. De udvalgte indikatorer er i overensstemmelse med Lægernes Banks politik 

for identifikation og prioritering af investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger på 

bæredygtighedsfaktorer. Indikatorerne fremgår i tabellerne ovenfor under 

bæredygtighedsindikatorer. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, hvorved 
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringsystemet, ikke i væsentlig grad bør skade 
målene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.  
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger til grund for 
det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige 
økonomiske aktiviteter. De inevsterigner, der ligger til grund for den tilbageværende andel af dette 
finansielle produkt, tager ikke hæjde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske 
aktiviteter.  
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæsssige eller sociale 
mål.  
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Hvad var dette finansielle produkts største investeringer?  

Tabellen nedenfor viser produktets 15 største investeringer på tværs af aktivklasser. 

Største investering Sektor % aktiver Land 

NOVO NORDISK A/S-B Sundhed 15,2% Danmark 
VESTAS WIND SYSTEMS A/S Industri 12,1% Danmark 
DSV A/S Industri 11,3% Danmark 
GENMAB A/S Sundhed 7,7% Danmark 
DANSKE BANK A/S Finans 6,8% Danmark 
COLOPLAST-B Sundhed 6,4% Danmark 
ORSTED A/S Forsyning 4,4% Danmark 
CARLSBERG AS-B Stabilt forbrug 4,4% Danmark 
PANDORA A/S Cyklisk forbrug 4,3% Danmark 
NOVOZYMES A/S-B Materialer 4,0% Danmark 
CHR HANSEN HOLDING A/S Materialer 2,9% Danmark 
AP MOLLER-MAERSK A/S-B Industri 2,7% Danmark 
TRYG A/S Finans 2,7% Danmark 
AP MOLLER-MAERSK A/S-A Industri 2,3% Danmark 
DEMANT A/S Sundhed 1,6% Danmark 

 

 

Hvilken andel udgjorde bæredygtighedsrelaterede investeringer? 

Hvad var aktivallokeringen?  

Som det fremgår af figuren nedenfor var 100 pct. af produktets investeringer i 

overensstemmelse med produktets miljømæssige og sociale (M/S) karakteristika. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Listen omfatter de 
investeringer, der 
udgjorde den største 
andel af det finansielle 
produkts investerigner 
i referenceperioden: 
2023. 

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af der finansielle produkt. 
 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificereres som 
bæredygtige investeringer.   

Investeringer

#1 Overenstemmelse med M/S-
karakteristika (100%)

#2 Andre (0%)
Aktivallokering 
Beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver. 
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Inden for hvilke økonomiske sektorer blev investeringerne foretaget? 

Sektortilhørsforhold opgøres i henhold til klassifikationsstandarderne Global Industry 

Classification Standard (GICS). Opgørelsen dækker 100 pct. af produktets investeringer.  

Økonomiske sektorer (GICS) 

Sektor % aktiver 

Sundhed 33,8% 

Industri 31,7% 

Finans 12,3% 

Materialer 6,9% 

Cyklisk forbrug 5,5% 

Stabilt forbrug 5,4% 

Forsyning 4,4% 

 

 

 

 

I hvilket omfang var de bæredygtige investeringer med et miljømål i overenstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet? 

Andelen af investeringer, i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er opgjort på baggrund 
af rapporterede data, hentet igennem dataleverandøren MSCI. Der er ikke korrigeret for eventuelle 
rapporteringsfejl fra de underliggende virksomheder. Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-
klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revisionserklæring.  
 
Diagrammet nedenfor angiver investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet på baggrund af rapporterede data, som andele af alle produktets investeringer.  
 
 

Medførte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller 

atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet1?  

    
      Ja:  

 

     Inden for fossilgas                 Inden for atomkraft  
 
               Nej 
 
 
 
 
 
 
 

 
1 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer (>>Modvirkning af klimaændringer<<) og ikke i væsentlg grad 
skader noget EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for 
økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.  

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse med 
klassificerings-systemet, 
udtrykkes som en andel 
af:  

• Omsætning der 
afspejler andelen 
indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 

• Kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investeringer 
foretaget af 
investerings-
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
med henblik på en 
omstilling til grøn 
økonomi 

• Driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne operationelle 
aktiviteter.  
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Diagrammerne nedenfor viser med grønt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det første diagram overensstemmelse med klassificeringssystemet i 
forhold til alle det finansielle produkts investeringer inkl. statsobligationer, mens det andet diagram viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. 
statsobligationer. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

*   Med henblik på disse diagrammer omfatter ”statsobligationer” alle statsengagementer. 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
Bidrag til EU-klassificeringssytemets miljømål  
Andelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, bidrog til to 
miljømål, med følgende fordeling:  
 

Miljømål Omsætning CapEx OpEx 

1) Modvirkning af klimaændringer 15,944% 16,794% 16,356% 

2) Tilpasning til klimaændringer 0,000% 0,000% 0,000% 

Ikke defineret 0,000% 0,220% 0,088% 

 
”Ikke defineret” dækker over de investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, men hvor der ikke fremgår information om hvilke miljømål de bidrog til. 
Andelene er beregnet som andele af alle produktets investeringer. Opgørelsen er baseret på 
rapporteret data indhentet via dataleverandøren MSCI. 
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Estimeret andel af bæredygtige investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 
Den estimerede andel af investeringer, i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udgør 
15,9 pct. af produktet. Denne andel skal ses i tillæg til den rapporterede andel af investeringer i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet målt på omsætning.  
 
Samlet set udgør investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 16,9 pct. af 
produktets samlede investeringer, når andelen opgøres på baggrund af både rapporteret og estimeret 
data.  
 
Estimatet omfatter ligeledes kun produktets investeringer i børsnoterede aktier samt 
virksomhedsobligationer. Andelen er beregnet som andel af alle produktets investeringer. Estimatet 
er foretaget af datalaverandøren MSCI. Der er ikke estimater tilgængelige for CapEx og OpEx, samt 
opdeling på miljømål.  

 
Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter?   

Andelen af investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, der kategoriseret 
som enten mulighedsskabende aktviteter eller omstillings-aktiviteter, er fordelt således:  

 Omsætning CapEx OpEx 

Mulighedsskabende aktviteter  12,049% 11,769% 12,162% 

Omstillingsaktiviteter 0,095% 0,231% 0,106% 
 

Andelene er beregnet som andele af alle produktets investeringer. Opgørelsen er baseret på 
rapporteret data indhentet via dataleverandøren MSCI. 

Hvordan procentdelen af investeringer, der var overensstemmelse med EU 
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregående referenceperioder?   

Det er endnu ikke muligt at sammenligne med tidligere perioder, da dette er det første 
rapporteringsår, hvor der indgår rapporterede data. Der foretages ikke sammenligninger, på 
baggrund af estimerede data grundet usikkerheder forbundet med metoden.  

 

Hvilke investeringer blev medtaget under “#2 Andre”, hvad var formålet med dem, og var 
der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 

Se besvarelse overfor i afsnittet Hvad var aktivallokeringen. 

 

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljømæssige og/eller sociale 

karakteristika i referenceperioden?  

Der er i 2023 ikke truffet foranstaltninger med betydning for produktet, med henblik på at reducere 
investeringers negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer. 

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebenchmarket?   

Produktet anvender ikke referencebenchmark. 

 

 

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for andre 
aktiviteter at yde et 
væsentligt bidrag til et 
miljømål.  

Omstillings-aktiviteter 
er aktiviteter, for hvilke 
der endnu ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissionsniv
eau, der svarer til de 
bedste resultater.  
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Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks? 

N/A 

 

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 

bæredygtighedsindikatorerne for at fastslå, om referencebenchmarket var i 

overenstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, det fremmer? 

N/A 

 

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebenchmarket?  

N/A 

 

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 

markedsindeks? 

N/A 


