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Retningslinjer for vaerdiansaettelse

Veerdianszettelse af ikke-bgrsnoterede illikvide aktiver er forbundet med en vis usikkerhed. Det skyldes, at veerdian-
saettelsen efter kgb og indtil evt. salg foretages ud fra modeller, fordi der ikke findes et likvidt marked for disse inve-
steringer som fx aktiemarkedet. Brancheorganisationen Forsikring og Pension har derfor opstillet retningslinjer for
veerdiansaettelse inden for disse punkter:

e hyppighed

e vaesentlighed og proportionalitet
e konsistens

o efterprgvning

o offentligggrelse.

| Leegernes Pension er vaerdiansaettelse forankret i @konomiafdelingen. Investeringerne er generelt foretaget gen-
nem fonde. Vaerdiansattelsen opdateres Igbende, nar rapporteringen modtages fra fondene.

Hyppighed

Hver maned rapporterer Investeringsafdelingen, om de anser veerdiansaettelserne som retvisende, eller om noget
bgr undersgges neermere. Desuden informeres om forhold vedrgrende veerdiansaettelsen, som investeringsafdelin-
gen vurderer, at gkonomiafdelingen bgr fa kendskab til. Der er valgt manedlig rapportering, da pensionskassens
medlemmer har gennemsnitsrenteprodukt med manedlig rentetilskrivning, og hvor der stort set ingen genkgb eller
ind- og udtraedelser er.

Tilsvarende holder veerdiansaettelsesgruppen manedlige mgder, hvor @konomiafdelingen kan fa ny information fra
bl.a. Investeringsafdelingen, finansdirektgren og Risikofunktionen. Fondenes rapportering om veerdianszettelse kom-
mer med en vis forsinkelse. Det er derfor et hovedpunkt pa mgdet, om en vaerdiansattelse bgr justeres i forhold til
den efterfglgende udvikling i relevante bgrsnoterede indeks. Direktionen godkender alle beslutninger af justeringer
til fondenes vaerdiansaettelser og alle interne vaerdiansattelser.

Vasentlighed og proportionalitet

Nar det gaelder risikostyring, er det relevant at se pa vaerdiansaettelse hyppigere end manedsvis. Hvis der er forhold
af stgrre karakter, rapporterer Investeringsafdelingen derfor umiddelbart til @konomiafdelingen, ligesom @konomi-
afdelingen ogsa reagerer umiddelbart. Vardiansaettelsesgruppen mgdes ligeledes ekstraordinaert, hvis situationen
kraever det. Det gaelder fx forhold, som udviklingen pa aktiemarkederne i forbindelse med Covid-19 i marts 2020.

Konsistens

Laegernes Pension benytter som udgangspunkt altid samme metode til veerdiansaettelse over en investerings levetid.
En evt. 2ndring vil vaere velbegrundet i forhold til en mere retvisende vaerdiansattelse, hvor @ndringer i principper
ogsa vil fremga af SFCR rapporten (Rapport om solvens og finansiel situation).
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Efterprgvning

Som naevnt ovenfor efterprgves en vaerdiansattelse som udgangspunkt, nar Investeringsafdelingen eller @konomiaf-
delingen ikke anser den som retvisende. Det understgttes bl.a. af backtesting mellem vaerdiudviklingen af disse akti-
ver og relevante bgrsnoterede indeks eller lignende. Baggrunden for, at en vaerdianszttelse ikke anses for retvi-
sende, skyldes ny relevant information siden sidste rapporteret veerdianszettelse, hvilket kan vaere alt fra eksternt
bud pa en underliggende investering i en fond til store udsving pa de finansielle markeder.

Offentligggrelse

En detaljeret version af disse retningslinjer fremgar af SFCR rapporten, der pa visse omrader henviser til arsrappor-
ten.
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